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DA COMARCA DE MATAO DO ESTADO DE SAO PAULO

Recuperacéo Judicial

Autos n° 1002301-07.2015.8.26.0347

ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, nomeado
Administrador Judicial nos autos da RECUPERACAO JUDICIAL em epigrafe,
requerida por BRAZILIAN WELDING INDUSTRIA E COMERCIO DE MAQUINAS
LTDA., vem, respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, com fulcro no

artigo 22, 11, “a@” e “c” da Lei n° 11.101/2005, apresentar o Relatério das Atividades
da Recuperanda referente ao més de julho de 2023, em conformidade com o

Comunicado CG n° 786/2020 — TJSP.
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SUMARIO EXECUTIVO

O pedido inicial foi ajuizado em 19/06/2015, sendo esse
homologado em 20/02/2017. Apdés novas negociacfes com os credores, foi

aprovado novo aditivo em 05/05/2021.

Com relacdo aos pagamentos a Classe |, este Administrador
Judicial recebeu a composicao analitica dos totais desses pagamentos, sendo pago
R$ 3.691.653,18 aos credores concursais dessa Classe e R$ 2.116.884,60
atinentes aos créditos extraconcursais trabalhistas. Aos credores da Classe 1V foi
pago o total de R$ 134.981,18. J& a Classe lll, aguarda o andamento do processo

de dacdo em pagamentos de 4 imoveis.

No que tange a posicao econémico-financeira, em julho de 2023, a
Recuperanda auferiu o valor de R$ 2,4 milhdes em Receita Liquida, insuficientes
para cobrir as despesas do periodo, resultando em prejuizo. Dessa maneira,
permanece em situacdo deficitaria, refletido no prejuizo acumulado em R$ 1,4

milhdes, no acumulado, até julho de 2023

Ademais, sdo necessarios esclarecimentos quanto as pendéncias
relacionadas no Anexo V Pedidos de Esclarecimento ou Documentos
Complementares deste relatério.

Cabe observar que a Recuperanda € a responsavel pelo
fornecimento das informacBes acerca de suas atividades contempladas neste

Relatorio, inclusive sob as penas do artigo 171, da Lei n® 11.101/05.

O Administrador Judicial informa que toda a documentacéo
verificada para a elaboracdo do presente relatorio encontra-se a disposicao dos

interessados, mediante agendamento prévio.
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Sendo o0 que tinha para o0 momento, o subscritor se coloca a
disposicdo de Vossa Exceléncia, dos nobres advogados da Recuperanda,
credores, bem como do ilustre representante do Ministério Publico para quaisquer

esclarecimentos que se fagam necessario.

Sao Paulo, 1 de setembro de 2023.

S
\
N

~

Oreste Nestot de Sguza Laspro
Adrnln/istrado/r,Judlcial
OAB/SP1° 98.628
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Anexo | - Eventos Relevantes e Visédo Geral da Recuperanda

A Brazilian Welding Industria e Comércio de Maquinas Ltda., com sede a Rua
Bambozzi, 522 — Centro — Matao/SP, inscrita CNPJ sob n° 03.868.938/0001-16, foi
fundada em 25/05/2000. Tem como atividade econémica principal a fabricacdo de
transformadores, indutores, conversores, sincronizadores e semelhantes. Além da
manutencao e reparacdo de maquinas e equipamentos para agricultura e pecuaria. No

momento, a empresa apresenta a seguinte estrutura societaria:

Quadro Societario

Agopecuaria Bambozzi S/A
Bruno Bambozi Filho

Antonio Bambozzi

Warner Antonio Bambozzi
Heder Luiz Bambozzi

Participacao %
R$ 5.863.960,00 99 9993%
R$ 10,00 0,0002%
R$ 10,00 0,0002%
R$ 10,00 0,0002%
R$ 10,00 0,0002%

Total

R$ 5.864.000,00 100,0000%
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Anexo Il — Informacdes Financeiras e Operacionais

A analise financeira foi efetuada de acordo com as informacgées de julho de 2023 prestadas
pela Recuperanda de forma comparativa ao periodo anterior.

[I.1.1. Principais Movimentacdes do Balanco Patrimonial e Indicacdo das Principais
Contas Patrimoniais no Ativo e Passivo (Analise Vertical e Horizontal)

Balango Patrimonial R$ jun/23 jul/23

Ativo 67.444.903 67.699.929
Ativo Circulante 18.901.822 19.141.223
Caixa Geral 456.858 456.858
Banco Conta Movimento 496,5 818,47
Contas Correntes 10.380 53.576
Estoques 1.570.304 1.476.363
Duplicatas a Receber 10.940.092 11.077.328
Impostos e Contribuigcdes a Recuperar 66.884 126.308
Impostos e Contribuigdes a Apropriar 800,27 841,12
Impostos sobre Remessas Enviadas 943.111 943.579
Bloqueio Judicial 989.575 990.075
Empréstimos - Empresas do Grupo 1.279.495 1.279.495
Adiantamentos Realizados 2.643.826 2.735.981
Ativo Nao Circulante 48.543.081 48.558.706
Realizavel a Longo Prazo 48.369.029 48.383.873
Impostos e Contribuigdes a Apropriar 47.784.543 47.784.633
Depositos Judiciais 584.485 599.241
Imobilizado 120.350 121.130
Intangivel 53.702 53.702
Passivo 67.444.903 67.699.929
Passivo Circulante 205.238.503 205.566.636
Fornecedores 8.012.950 7.761.490
Salarios, Encargos Sociais e Outros 6.373.938 6.414.116
ObrigacOes Fiscais 2.082.486 2.088.450
Duplicatas Descontadas 1.791.567 1.985.825
Impostos sobre Remessas Recebidas 4.555.843 4.569.327
Comissofes a Pagar 64.250 34.739
Credores Diversos 14.414.842 14.389.442
Parcelamentos de Impostos e ContribuigGes 25.132 16.862
Empréstimos - Empresas do Grupo 18.764.372 19.183.324
Parcelamentos de ICMS (SP) - ST 7.977 7.977
Processos Trabalhistas a Pagar 7.574.121 7.514.844
Rescisdes - P6s Recuperacao Judicial 7.324.517 7.324.517
Parcelamento de IRRF -3.264 -3.264
Apropriacdo de Férias, 13 Salério e Encargos 562.409 591.625
Divida Ativa PGFN 133.687.363 133.687.363
Passivo Néo Circulante 708.314 702.463
Parcelamentos de Impostos e ContribuigGes -68.741 -74.592
Parcelamento de ISS 13.671 13.671
Parcelamento - Obriga¢des Sindicais 616.679 616.679
Divida Ativa PGEN - Procuradoria 146.705 146.705
Patriménio Liguido -138.501.914 -138.569.170
Capital Social 5.864.000 5.864.000
Reserva de Lucros 10.089.611 10.089.611
Lucros/Prejuizos Acumulados -153.169.377 -153.169.377
Resultado no Exercicio -1.286.148 -1.353.404
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[1.1.1.1. Evolucéo do Ativo Total

Evolugao do Ativo

Os Ativos atingiram o total de R$ 67,7 milhdes no més de julho de 2023. As principais

contas referem-se as Duplicatas a Receber e os Adiantamentos Realizados.

e A conta de Duplicatas a Receber atingiu R$ 11,1 milhdes, sendo necessario
envio de relatério analitico com a composicéo total do saldo do referido grupo.

e Entre os Adiantamentos Realizados, as alineas de maior representatividade séo
as de Adiantamentos a Fornecedores (R$ 1,6 milhdes) e Adiantamentos para
Pagamentos de Acdes Trabalhistas (R$ 846 mil).

A rubrica de Estoques, composta pelos saldos das contas de insumos, produtos
acabados, produtos semiacabados e mercadorias para revenda, atingiu o total de R$ 1,5
milhdes. Verifica-se movimentacdo constante nessa rubrica, indicando operacéo
continua em todo o periodo.

Composto pelas Imobilizacdes Técnicas e Imobilizagdes em Andamento, o Ativo
Imobilizado apresentou R$ 121,1 mil, cujas depreciacbes estdo sendo reconhecidas
mensalmente.
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[1.1.1.2. Evolucéo do Passivo Total (Endividamento Total)

LR 15 133.292 8E¢

O Endividamento atingiu R$ 206,3 milhdes em julho/2023, ndo sendo apresentada a
segregacao entre obrigacdes concursais e extraconcursais.

Evolugdo do Endividamento

e No més de julho/2023, a Recuperanda realizou o reconhecimento da rubrica
Divida Ativa — PGFN, que totaliza o montante de R$ 134 milhdes, principal
responsavel pelo crescimento do Endividamento, nesse periodo.

A rubrica de Credores Diversos, representou 21% do passivo circulante.

N&o foram disponibilizados relatdrios financeiros que sustentem os saldos contabeis dos
Fornecedores (R$ 7,8 milhdes).

Na rubrica de Empréstimos séo contabilizados os valores devidos a Empresas do Grupo

Econbmico, além da empresa Creditum Participaces e Fomento Ltda, conforme a
seqguir:

1422 2.1.1.1.18 EMPRESTIMOS - EMPRESAS DO GRUPO 18.764.371,85C 0,00 418.951,85 19.183.323,70C
1423 2.1.1.1.18.0001 BAMBOZZI ALTERNADORES LTDA 8.779.079,78C 0,00 113.106,85 8.892.186,63C
1424 2.1.1.1.18.0002 BAMBOZZI REFORMA DE MAQUINAS LTDA 2.090.937,23C 0,00 304.001,06 2.394.938,29C
1425 2.1.1.1.18.0003 BAMBOZZI BRASIL INDUSTRIAL DE MAQUINAS 3.352.207,06C 0,00 1.843,94 3.354.051,00C
1426 2.1.1.1.18.0004 CREDITUM PARTICIPACOES E FOMENTO LTDA 4.542.147,78C 0,00 0,00 4.542.147,78C

[1.1.1.3. Patrimdnio Liquido

A Brazilian Welding apresentou Patriménio Liquido negativo de R$ 138,6 milhdes.
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[I.1.2. Analise da DRE — Demonstracao de Resultado

A ado
Demo acao do Re do do e o]
0

Receita Operacional Bruta 2.831.069 2.749.532 18.572.401
(-) Deducdes da Receita Operacional -487.990 -372.041 -3.020.226
Receita Liquida 2.343.079 2.377.491 15.552.174
(-) Custo dos Produtos Vendidos -1.617.402 -1.963.770 -12.894.271
= Resultado Bruto 725.677 413.721 2.657.904
(=) Despesas Operacionais -548.971 -401.932 -3.309.412
(-) Despesas de Vendas -71.630 -169.240 -1.247.505
(-) Despesas Administrativas -477.341 -245.692 -2.274.538
(+/-) Outras Receitas Operacionais 0 13.000 212.630
= Resultado Operacional Liquido 176.705 11.789 -651.509
(=/-) Resultado Financeiro -41.063 -79.046 -701.895
(+) Receitas Financeiras 0 -79.206 -78.871
(-) Despesas Financeiras -41.063 160 -623.025
Resultado antes do IRPJ e CSLL 135.642 -67.257 -1.353.404
LUCRO (PREJUIZO) DO PERIODO 135.642 -67.257 -1.353.404

Em julho de 2023, a Recuperanda auferiu o valor de R$ 2,4 milhdes de Receita Liquida,
insuficientes para cobrir as despesas do periodo, resultando em prejuizo de R$ 67,3 mil.
Assim, permanece em situacao deficitaria, refletido no prejuizo acumulado em R$ 1,4
milhdes, até julho de 2023.

4 N\
Receita | Custo | Despesa | Resultado
RS 3.000.000 201.246 RS 300.000
135.643 RS 200.000
R$ 2.500.000 ' RS 100.000
14 RSO
R$ 2.000.000 _R$ 100.000
9 -R$ 200.000
R$ 1.500.000
-R$ 300.000
RS 1.000.000 -R$ 400.000
-RS 500.000
RS 500.000 -RS 600.000
-R$ 700.000
RS 0 -RS 800.000
fev.23 mar.23 abr.23 mai.23 jun.23 jul.23
| Receita Liquida | Custo dos Produtos Vendidos | Despesas Resultado do Exercicio
. /

[1.1.3. Demonstracao do Fluxo de Caixa

No presente periodo a Recuperanda ndo encaminhou o Fluxo de Caixa.

72-765 CT | NN /MM | RI1-LC

Rua Major Quedinho, 111 - 182 andar - Consolagdo - Sdo Paulo - SP - CEP 01050-030 —
E-mail: adv.laspro@laspro.com.br - Fone: 0xx11 3211-3010 - Fax: Oxx11 3255-3727



LASPR@ Anexo Il

Pagina 11
ADVOGADOS ASSOCIADOS

1.1.4. Anélise por meio de Indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros

indices de Liquidez fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/i23
Liquidez Imediata 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Liquidez Seca 0,13 0,08 0,08 0,08 0,08 0,09
Liquidez Corrente 0,15 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09
Liquidez Geral 0,13 0,32 0,33 0,10 0,09 0,10
indices de Estrutura de Capitais fev/i23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 juli23
Endividamento -1,14 -1,48 -1,49 -1,49 -1,49 -1,49
Composicéo do Endividamento 0,79 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Imobilizacédo dos Recursos N&o Correntes 0,00 0,00 0,00 -0,35 -0,35 -0,35

Instrumentos Fnanceiro fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 juli23
Capital Circulante Liquido -88.105.680 |-186.309.842 [ -186.131.377 | -186.461.873 | -186.336.681 | -186.425.413

I1.1.5. Evolugdo Mensal de Colaboradores

Foram disponibilizados os resumos de folha de pagamento que apresentam a seguinte
movimenta¢édo no quadro de colaboradores:

fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23

Saldo Inicial 53 51 54 60 57
Admitidos 0 3 6 0 3
Demitidos 2 0 0 3 0

Saldo Final 51 54 60 57 60
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Anexo Il - Acompanhamento do Plano de Recuperacéo Judicial

O pedido inicial requerendo a Recuperacgéo Judicial foi solicitado em 19/06/2015, sendo
esse homologado em 20/02/2017. Apdés novas negociagdes com os credores, foi
aprovado novo aditivo em 05/05/2021, prevendo que o pagamento aos credores da
Classe | e Extraconcursais Trabalhistas seria condicionado a venda de iméveis, cujo
valor seria repassado ao Sindicato dos Metalurgicos de Matéo para que esse efetuasse
0 pagamento mensal.

Ainda nesse aditivo ao Plano de Recuperacdo Judicial, consta que devera ocorrer
pagamento adicional em 48 parcelas mensais, uma vez que o valor arrecadado pela
alienacéo do imével foi inferior ao total da divida com tais credores.

Os credores da Classe IV também serdo pagos em 48 parcelas mensais. A Recuperanda
informa que aguarda os dados bancérios para efetuar o pagamento aqueles credores
gue nédo informaram seus dados até o momento.

Ja a Classe lll recebera 4 imoveis em dacdo de pagamento, ainda a ser providenciada.

lll.1. Da Forma de Pagamento Homologada

Classe I: Apds a venda de 4 iméveis, os valores serdo repassados ao Sindicato dos
Metallrgicos de Matédo para que esse efetue o pagamento mensal. Os valores seréo
corrigidos anualmente pelo IGPM-FGV a contar da data da homologagéao do 2° aditivo
até a data do pagamento.

Classe lll: Sera efetuado o pagamento por meio de dacédo de pagamento de 4 imoveis.

Classe IV: Serdo pagos apos a habilitacdo valida no Incidente Processual n°® 1002301-
07.2015.8-26.0347, com aplicacéo de desagio de 40% em 48 parcelas mensais, a contar
da a contar da data da homologacéo do 2° aditivo, assim como a correcao anual pela
IGPM-FGV.
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[11.2. Do Cumprimento do Plano de Recuperacéao Judicial

Com relacdo aos pagamentos a Classe |, este Administrador Judicial recebeu a
composicdo analitica dos totais desses pagamentos, sendo pago R$ 3.691.653,18 aos
credores concursais dessa Classe e R$ 2.116.884,60 atinentes aos créditos
extraconcursais trabalhistas.

Aos credores da Classe |V foi pago o total de R$ 134.981,18.

J& a Classe lll, aguarda o andamento do processo de dagdo em pagamentos de 4
imoveis.

Valor com
Classe Deséagio Pagamentos | Valor a Vencer
Desagio

R$ 8.838.017 R$ 8.838.017 R$3.691.653 R$ 5.146.364

1] R$ 24.575.176 R$ 14.745.106 R$ 9.830.070 R$ - R$ 9.830.070

v R$ 1.168.131 R$ 700.878 R$ 467.252 R$ 134981 R$ 332.271
TOTAL R$34.581.324 R$15.445.984 R$19.135.340 R$3.826.634 R$ 15.308.706
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Anexo IV - Relatério de Diligéncias Realizadas

No presente periodo nao tivemos diligéncias realizadas.
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Anexo V - Pedidos de Esclarecimento ou Documentos Complementares

Reiteramos a solicitacdo dos sequintes documentos, de forma administrativa:

Apresentar a separacdo das contas do Passivo referente aos créditos concursais
(Classes I, lll e IV) e extraconcursais, tanto no seu curto quanto no seu longo prazo,
para 0s meses seguintes a este relatorio;

Disponibilizar o relatério financeiro de Clientes e/ou Contas a Receber com a
composicao total dos saldos contabeis apresentados no Balanco Patrimonial (em
Excel);

Relatério financeiro de Fornecedores com a composicao total dos saldos contabeis
apresentados no Balango Patrimonial (em Excel);

Encaminhar os demonstrativos contabeis de janeiro a marco de 2023, para analise
e entendimento das movimentacdes repentinas ocorridas no relatério no abril de
2023, dos quais indicam ajustes contdbeis tempestivos, ou seja, apos a elaboracao
dos Relatorios Mensais de Atividades — janeiro a margo/2023.

o Esclarecimento quanto o reconhecimento de Impostos e Contribuicbes a
Apropriar (Ativo Nao Circulante), bem como encaminhar a composicdo
analitica que sustenta o saldo contabil apresentado.

o Esclarecimento quanto o reconhecimento da rubrica de Divida Ativa — PGFN
(Passivo Circulante), bem como encaminhar a composi¢cdo analitica que
sustenta o saldo contabil apresentado
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Anexo VI - Cronograma Processual

DATA

EVENTO

LEIN®11.101/05

18/06/2015 Ajuizamento do pedido de Recuperacéo Judicial

30/06/2015

03/07/2015

22/10/2015

05/11/2015

03/09/2015

08/04/2016

Deferimento do pedido de Recuperacéo Judicial Art. 52, incisos I, I, I, VeV e §1°
Publicacéo do deferimento no Diério Oficial -
Publicacéo do 1° edital pelo devedor Art. 52, § 1°
Fim do prazo para apresentar habilitagdes e diveréncias ao Art. 70 § 10
AJ (15 dias da publicagéo do 1° edital) Y
Apresentacao do Plano de Recuperagao Judicial ao juizo (60
) . . : ~ Art. 53
dias ap6s publicacéo do deferimento da Recuperagdo)
Publicacéo de aviso sobre o recebimento do PRJ no D.O Art. 53, § Gnico

Fim do prazo para apresentar objecdes ao PRJ (30 dias ap6s
a publicacdo do 2° edital ou 30 dias apds a publicagdo de
aviso de recebimento do PRJ)

07/05/2016

Art. 53, 8 Unico c/c art. 55, § Unico

— - oo - ,
08/04/2016 Publicacéo do edital pelo AJ - 2° edital (45 dias apds a

17/04/2016

28/07/2016

22/08/2016

30/08/2016

20/12/2015

30/09/2016

03/03/2017

0 0
apresentacéo de habilitacdes/divergéncias) Ar.7%,82
Fim do prazo para apresentar impugnacées ao juizo (10 dias Art. 89
apos a publicacéo do 2° edital) '
Publicacéo do edital de convocagéo para votagéo do PRJ - At 36
AGC (15 dias de antecedéncia da realizacdo da AGC) '

12 Convocacéo da assembleia geral de credores Art. 36, inciso |
22 Convocacédo da assembleia geral de credores Art. 36, inciso |
Fim do prazo de suspensao do Curso de prescricao de agoes

e execugOes contra o devedor (180 dias ap6s o deferimento Art. 6, § 4°
da Daciinarac3n)

Aprovacgao do Plano de Recuperagdo Judicial

Homologag&o do Plano de Recuperagéo Judicial Art. 58

04/03/2021 Aditivo ao Plano de Recuperagdo Judicial

05/05/2021 Aprovagao do Aditivo ao Plano de Recuperacao Judicial

21/06/2021 Homologagédo do Aditivo ao Plano de Recuperagédo Judicial
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Anexo VIl - Da Conformidade com a Recomendagéo n° 72, de 19/08/2020

ANEXO Il DA RECOMENDAGAO N° 72, DE 19 DE AGOSTO DE 2| COMENTARIOS AJ
1. Ha litisconsércio ativo?
1.1. Em caso positivo, identifique a qual devedor se refere o presente relatério.
2. Este relatério é:

22 Mensal RMA 07/2023
2.2.1. Houwe alteracéo da atividade empresarial? N&o
2.2.2. Houve alteragao da estrutura societaria e dos 6rgéos de administrag&o? N&o
2.2.3. Houve abertura ou fechamento de estabelecimentos? Né&o
2.2.4. Quadro de funcionérios

2.2.4.1.Numero de funcionérios/colaboradores total Anexo I
2.2.4.1.1. Nimero de funcionérios CLT
2.2.4.1.2. Nimero de pessoas juridicas
2.2.5. Andlise dos dados contébeis e informagdes financeiras Anexo I
2.2.5.1. Ativo (descrigdo / evolugao) Anexo |l
2.2.5.2. Passiwo
2.2.5.2.1. Extraconcursal
2.2.5.2.1.1. Fiscal
2.2.5.2.1.1.1. Contingéncia
2.2.5.2.1.1.2. Inscrito na divida ativa
2.2.5.2.1.2. Cessao fiduciaria de titulos/direitos creditérios
2.2.5.2.1.3. Alienagéo fiduciaria
2.2.5.2.1.4. Arrendamentos mercantis
2.2.5.2.1.5. Adiantamento de contrato de c
2.2.5.2.1.6. Obrigagao de fazer
2.2.5.2.1.7. Obrigagéo de entregar
2.2.5.2.1.8. Obrigagao de dar Anexo l
2.2.5.2.1.9. Obrigagdes iliquidas
2.2.5.2.1.10. N/A
2.2.5.2.1.10.1. Justificativa
2.2.5.2.1.10.2. Observacdes
2.2.5.2.1.11. Pés ajuizamento da RJ
2.2.5.2.1.11.1. Tributério
2.2.5.2.1.11.2. Trabalhista
2.2.5.2.1.11.3. Outros
2.2.5.2.1.11.3.1. Observagoes
2.2.5.2.1.11.4. Observacdes / Gréaficos
2.2.6. Demonstracao de resultados (ewolugédo)
2.2.6.1. Observag8es (andlise faturamento / indices de liquidez / receita x Anexo |l
custo / receita x resultado)
2.2.7. Diligéncia nos estabelecimentos da recuperanda Néo
2.2.8. Planilha de controle de pagamentos dos credores concursais (nome do
credor / valor no edital / parcela / valor pago / saldo residual atualizado
2.2.8.1.N/A
2.2.8.2. Anexa
2.2.9. Observagoes
2.2.10. Anexos
2.2.11. Eventos do més
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Glossario

A DRE - Demonstracdo do Resultado do Exercicio, se baseia no regime de
competéncia, demonstrando o lucro ou prejuizo da empresa em determinado
periodo.

A DFC - Demonstracdo do Fluxo de Caixa, tem como base o regime de caixa,
demonstrando as entradas e saidas de dinheiro da empresa.

Anélise por meio de Indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros: o objetivo
dessa analise é de evidenciar a situacéo financeira e patrimonial da empresa, por meio
de medidas quantitativas com base em seus saldos e resultados contébeis.

Analise Vertical: € uma maneira de avaliar as demonstra¢des financeiras de empresas ao
olhar o balan¢co da companhia e visualizar a dimensao de um dado financeiro em relacéo
ao total. Assim, permite descobrir a relevancia de uma parte dentro do todo.

Andlise Horizontal: € uma maneira de avaliar as demonstracdes financeiras de uma
empresa comparando os resultados mais recentes com aqueles registrados em trimestres
ou anos anteriores. Assim, a analise horizontal permite acompanhar a evolucédo dos
dados divulgados nos balan¢cos da companhia.

Indicadores de Liquidez: indicam a capacidade de uma empresa para honrar com todos
0s seus compromissos financeiros, tendo como cenério ideal indice igual ou superior a 1
(um).

e Indice de liquidez Imediata: demonstra a parcela de dividas de curto prazo (passivo
circulante) que poderiam ser pagas imediatamente por meio dos valores relativos a caixa
e equivalentes de caixa (disponivel). Ou seja, representa quanto a empresa possui de
disponivel para cada real de dividas venciveis no curto prazo.

 Indice de Liquidez Corrente: mede a capacidade de quitacdo das obrigacées com
vencimento em curto prazo (registradas no passivo circulante), utilizando-se dos
disponiveis e realizaveis em mesmo periodo (registrados no ativo circulante).

« Indice de Liquidez Seca: segue a mesma premissa do indicador de liquidez corrente,
entretanto, excluindo os saldos em estoques.

e Indice de Liquidez Geral: sem levar em conta as estimativas de vencimento e
recebimento, este indicador demonstra a liquidez do total de dividas constituidas ao
utilizar todos os direitos (neste calculo, ndo se considera os bens imobilizados para

liquidacao).
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Indicadores de Estrutura Patrimonial: estabelecem relacées entre as fontes de
financiamento proprio e de terceiros. Visam evidenciar a dependéncia da entidade em
relacéo aos recursos de terceiros.

e Indice de Endividamento: mostra quanto a sociedade tem de dividas com terceiros
(Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante) para cada real de recursos proprios
(Patriménio Liquido). Indica a dependéncia que a entidade apresenta com relagdo a
terceiros e, nesse ponto, 0 risco a que esta sujeita.

e Composicdo do Endividamento: Para analisar a solvéncia de uma entidade, €
importante conhecer os prazos de vencimentos de suas dividas. Nesse sentido, o indice
de composicdo do endividamento revela quanto da divida total (Passivo Circulante +
Passivo Nao Circulante) com terceiros € exigivel no curto prazo (Passivo Circulante).

e Imobilizacdo de Recursos Nao Correntes: O indice de imobilizacdo do Patriménio
Liquido apresenta a parcela do capital proprio que esta investida em ativos de baixa
liquidez (Ativos Imobilizados, investimentos ou Ativos Intangiveis), ou seja, Ativos Nao
Circulantes deduzidos dos ativos realizaveis a longo prazo.

Capital Circulante Liquido (CCL): também conhecido como “capital de giro”, refere-se aos
ativos de uma empresa que séo utilizados para manter o seu desempenho. Assim, por meio
da divisdo do ativo circulante pelo passivo circulante, se o célculo for positivo pode-se
identificar se a empresa esta conseguindo honrar com seus compromissos em um
curto prazo. Mas, se o resultado for negativo indica que a empresa podera passar por
graves riscos com a sua liquidez.

EBITDA: é a sigla composta pelas iniciais dos termos Earning Before Interest, Taxes,
Depreciation/Depletion and Amortization. Em portugués, tem sido comumente traduzida por
lucro antes dos juros, impostos sobre os lucros, depreciacfes/exaustdes e
amortizacdes, ou a sigla LAJIDA. Dessa maneira, o0 EBITDA procura refletir a geracao de
caixa efetivo de uma empresa, ou seja, a margem operacional advinda da sua atividade
principal.

e A margem operacional indica, portanto, o percentual das vendas convertido em lucro. Ou
seja, o percentual representado pelo lucro liquido operacional sobre as receitas liquidas
(desconsiderando as despesas financeiras do resultado, bem como o efeito do IR
provocado no resultado por tais despesas financeiras).
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